SUPLEMENTO ECONOMICO DE PAGINA/12_ 29 DE JULIO DE 2007 AÑO 18 N' 904 


[e] AEJH 


ENFOQUE. La crisis energética por Claudio Lozano 

CONTADO. Más buena que mala por Marcelo Zlotogwiazda 

EL BUEN INVERSOR. Por qué subió y bajó el dólar por Miguel Olivera 

EL BAUL DE MANUEL. Libertad e independencia. Sube el dólar por M. Fernández López 


COMO HARA MIGUEL PEIRANO PARA FRENAR 
LA SUBA DEL PRECIO DE LOS ALIMENTOS 


El mayor 
desafio 


Gustavo Mujica 


Sumacero 


el Libro 


PERIODISMO DIGITAL 
Luis A. Albornoz 
La Crujía Ediciones 
3 El autor refle- 
xiona sobre el 
desarrollo de 
las industrias 
culturales y la 
mercantiliza- 
ción de la cul- 
tura en el seno de las socie- 
dades capitalistas, poniendo 
especial énfasis en la irrup- 
ción de las nuevas redes digi- 
tales y las múltiples transfor- 
maciones que provocan en el 
sector de la prensa diaria. Es- 
ta evolución plantea una serie 
de interrogantes acerca de la 
naturaleza de las publicacio- 
nes de prensa en la red: ¿si- 
gue siendo apropiado hablar 
de prensa escrita para los 
diarios online o las posibilida- 
des de trabajar en Internet 
con otros formatos digitaliza- 
dos vuelve relativo el peso de 
lo escrito en el juego multime- 
dia que se propone?, ¿es 
apropiado continuar utilizando 
la noción de diarios online 
cuando su frecuencia de ac- 
tualización tiende a ser per- 
manente? 


¿Cuál Es? 


El Banco Central de Rusia 
pondrá en circulación el 31 de 
julio una partida de monedas 
de oro y plata de un kilogramo 
de peso para conmemorar los 
300 años de la inclusión de la 
república de Jakasia en la Fe- 
deración. Según la entidad, 
las nuevas monedas son me- 
dios de pago legales en Rusia 
y deberán ser admitidos en to- 
do tipo de transacción. 
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Las 


Periodismo digital 
Los grande! Red 


El diablo visitó la oficina de un joven abogado y le hizo 
una oferta: “Yo puedo arreglar tu vida”, le dijo. “Incremen- 
taré tus ingresos cinco veces, tus socios te amarán, tus 
clientes te respetarán, tendrás cuatro meses de vacacio- 
nes cada año y vivirás hasta los 100 años. Lo único que 
te pido como retribución es que el alma de tu esposa, de 
tus hijos y de tus nietos deben pudrirse en el infierno toda 
la eternidad.” El abogado pensó por un momento y dijo: 


“¿Y cuál es la trampa?”. 


¿Cuál es el número de 3 cifras que cumple la condición de 
que el producto de dichas cifras es igual a su suma? 


"£z | :e3sandsoy 


pecto del mismo período del año anterior. Según 


por ciento aumentó la venta de electrodomésti- 
cos en los primeros cinco meses de 2007, res- 


la consultora IES, este repunte fue liderado, en las cadenas 
de comercialización, por los equipos de computación (62%), 
heladeras y freezers (54,7%), lavarropas (43%) y equipos de 
aire acondicionado (43,7%); mientras que los televisores tu- 
vieron una caída del 12,6% en las ventas por el efecto post 


mundial de fútbol. 


el Dato 


Con 37,4 millones de celula- 
res vendidos en el segundo 
trimestre de este año, Sam- 
sung conquistó la segunda 
posición de los fabricantes a 
nivel mundial, sobrepasando 
a Motorola, que consiguió 
vender 35,5 millones. Nokia 
mantuvo el liderazgo con 99 
millones de teléfonos vendi- 
dos, lo que resulta ser más 
que la suma de las ventas de 
los tres fabricantes siguien- 
tes, pues el cuarto en dispu- 
ta, Sony Ericsson, colocó 
24,9 millones. El top 5 lo 
completa LG, que totalizó 

19 millones. 


La firma de automóviles japonesa Nissan comenzará a probar 
vehículos especialmente equipados para no arrancar si el 
conductor está borracho, en un intento por evitar los acciden- 
tes de tránsito que genera el alcohol al volante. Los nuevos 
coches estarán equipados con un detector de alcoholemia in- 
tegrado. Antes de arrancar, el conductor deberá soplar. Si el 
aire expirado contiene una cantidad de alcohol superior al tipo 
legal, el motor se apagará automáticamente. Según informó la 
empresa, antes de ser comercializado, el automóvil será pro- 
bado en distintas regiones de Japón. 


ranKIN 


Venta Ma por soporte 


Formato Unidades % de mercado 
CD 7.311.580 92.0 
DVD 558.950 7.0 
Cassettes 68.420 0.9 
Singles 7.370 0.1 


Fuente: Capif. 
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La Administración Federal de 
Ingresos Públicos informó el 
viernes que más de 30 mil 
chicos pasaron por el stand 
que el organismo montó en 
la feria del Libro Infantil que 
se desarrolla en el Centro de 
Exposiciones de Buenos Ai- 
res. El stand cuenta entre 
sus principales atracciones 
con un juego llamado “Alerta 
Amarilla”, en el cual los niños 
deben ayudar a una investi- 
gadora a desbaratar una 
operación de contrabando, 
ya que de lo contrario “un te- 
rrible virus se expanderá por 
toda la ciudad”. 


la Po Sta 


Cerca de 15 mil personas 
se movilizaron en la ciudad 
de Yakarta para repudiar la 
decisión de la empresa Ni- 
ke, luego de que la multina- 
cional estadounidense 
anunciara la cancelación de 
los contratos de compra con 
las firmas HASI y NASA, 
que fabrican sus zapatillas 
en Indonesia desde 1989. 
Nike justificó su decisión 
alegando que sus contratis- 
tas no cumplen con los es- 
tándares de calidad. Sin 
embargo, las empresas 
aseguran que han sufrido 
dificultades para producir 
con los precios exigidos por 
Nike, que paga tan sólo 11 
dólares por cada par de za- 
patillas fabricado, frente a 
los 15 dólares que pagaba 
hace quince años. 


El mayor... 


POR CLAUDIO SCALETTA 


a nueva gestión en el Ministe- 

rio de Economía planea pro- 

fundizar los lineamientos de 
control de precios. Como ya fue 
marcado durante el interregno de 
Felisa Miceli, el látigo de los tribu- 
tos y restricciones a las exportacio- 
nes no se abandonará, pero será em- 
pleado en combinación con otros 
instrumentos. 

Un dato fuerte que consideran en 
el Palacio de Hacienda es que a las 
tensiones locales se suman algunos 
antecedentes y proyecciones de los 
mercados internacionales. Según re- 
seña el último Informe de Inflación 
del Banco Central —difundido esta 
semana— las expectativas inflaciona- 
rias de la economía global fueron 
“revisadas al alza”. Las señales del 
mercado mundial son muy concre- 
tas. “La permanencia de elevados 
precios de las materias primas —sos- 
tiene el informe-— se estaría reflejan- 
do también en la evolución de los 
precios al consumidor a nivel glo- 
bal, sobresaliendo la tendencia as- 
cendente de los alimentos.” Aunque 
estas tendencias son de largo plazo, 
muestran una aceleración en los úl- 
timos meses. En particular, en mu- 
chos delos principales productos ex- 
portados por Argentina. A modo de 
ejemplo, mientras entre 2001 y 
2006 el precio del maíz subió el 38 
por ciento, para la primera mitad de 
2007 el aumento fue del 36 por cien- 
to, casi lo mismo que en los 5 años 
anteriores. La soja mostró un com- 
portamiento similar; 25 por ciento 
en el último lustro y 22 por ciento 
en el último semestre. Según infor- 
mó Cash hace dos semanas, los mer- 
cados de futuro de los principales 
mercados mundiales reafirman la 
continuidad de la tendencia. 

El comportamiento de las cotiza- 
ciones de los principales productos 
se replica también en las cadenas 
agroindustriales de las economías 
regionales. A la cabeza se encuen- 
tran los circuitos de la carne y de la 
leche, pero también los de frutas, 
productos hortícolas, yerba, azúcar, 
y cultivos industriales, entre otros. 
Pero aquí, como destaca el investi- 
gador del CEUR-Conicet Alejan- 
dro Rofman, tiene fuerte impacto 
la situación interna de los circuitos, 
específicamente en materia de co- 
mercialización (ver aparte). 

Un punto a tener en cuenta en 
materia de precios internacionales 
es que, dado que las commodities 
cotizan en dólares, parte del au- 
mento registrado puede explicarse 
por la devaluación real de la divisa 
estadounidense, no sólo frente al eu- 
ro. Vale destacar, sin embargo, que 
este aporte no hace a la tendencia 
principal, la que es conducida esen- 
cialmente por el crecimiento de la 
economía mundial y por la mayor 
demanda de insumos para biocom- 
bustibles. El citado informe del 
Banco Central menciona que en los 
últimos cinco años Asia, excluyen- 
do Japón, registró un crecimiento 
del PIB del 8 por ciento anual y 
América latina del 5 por ciento. De 
acuerdo a la Administración de In- 
formación Energética (EIA) y al De- 
partamento de Agricultura (USDA) 
estadounidenses, la demanda de 


maíz para etanol crecerá en este pa- 
ís más que la producción mundial. 
Sin embargo, aunque el impulso 
surge de la economía real, una de- 
valuación del dólar respecto de la 
canasta de las principales monedas 
tiene un efecto nominal que siem- 
pre influye sobre las expectativas. 

Sobre este contexto se agrega que 
la economía argentina, más allá de 
la minería y de la soja, sigue expor- 
tando los bienes que consume. La 
buena noticia de la recomposición 
de los términos del intercambio y 
de los mayores ingresos por expor- 
taciones, con su correlato fiscal, pre- 
senta la contrapartida de agudizar 
las presiones inflacionarias internas. 
El rubro “Alimentos y bebidas”, por 
ejemplo, explica el 36 por ciento de 
la canasta del IPC. 

La situación suma entonces al 
menos cuatro componentes, la po- 
sibilidad cierta de importación de 
inflación mundial junto a las carac- 
terísticas de la estructura exporta- 
dora argentina, las secuelas del rea- 
comodamiento de los precios rela- 
tivos post devaluación y la estruc- 
tura de comercialización de las ca- 
denas agroindustriales. 

El nuevo titular de Economía, 
Miguel Peirano, adelantó que ma- 
tizará con “incentivos” hacia los sec- 
tores más sensibles. Los alicientes 
correrán en dos dimensiones: apo- 
yo a la inversión para mejorar la 
oferta y compensaciones para man- 
tener la escisión entre los precios lo- 
cales y los internacionales. 

En el primer caso el convenci- 
miento es que ya no resulta posible 
mantener la expansión económica 
solo con reinversión de utilidades, si- 
no que es necesario incentivar la in- 
versión. Los caminos, como siempre, 
son dos; la vía fiscal o la financiera. 
La idea que siempre sobrevoló entre 
los sectores vinculados a la UIA es la 
de un Banco de Desarrollo. 

En el segundo caso, el camino es 
mantener las retenciones, pero no 
solamente. La probabilidad de que 
el sector agropecuario no capte la to- 
talidad de la bonanza del mercado 
internacional es alta. Sin embargo, 
el plan aquí es, si no bajar, al menos 
no alimentar un aumento de la con- 
flictividad. La idea es persuadir a las 
cadenas agroindustriales de que de- 
ben concentrar sus expectativas de 
ganancia en las exportaciones y en- 
contrar mecanismos para mantener 
abastecido el mercado interno a 
otros precios. Nada nuevo, aunque 
hay conciencia de que esta política 
tiene límites. La distorsión en las se- 
ñales de precios, aseguran, pueden 
afectar stocks, como de manera pa- 
radigmática lo muestra el circuito 
cárnico. Por eso los incentivos asu- 
mirán la forma de compensaciones 
en determinados puntos de los cir- 
cuitos, una tarea que, para ser efi- 
ciente, demandará aumentar la in- 
formación que dispone el sector pú- 
blico. No obstante, la idea previa en 
Economía es que la dirección de los 
incentivos surja de las negociaciones 
sectoriales; que sea el sector privado 
el que proponga en qué punto 
“compensar”. 

En la misma línea, para evitar ten- 
siones con el sector empresario, se 
intentará reformular los acuerdos de 
precios sobre rangos nominalmente 


DyN 


menos estrictos. La idea es utilizar 
una suerte de “flotación entre ban- 
das”; que los acuerdos no sean sobre 
precios fijos sino que permitan algún 
movimiento y revisiones. Luego, los 
acuerdos serán testeados en las gón- 
dolas y, a partir de allí, se podría apli- 
car un sistema de premios y castigos 
aún no explicitado. Cualquiera sea 
el caso, la insistencia es que “se tra- 
tará de entender la realidad de cada 
sector” sin aplicar recetas estándar. 


También se planea estudiar con 
mayor detenimiento las estructuras 
de costos de los circuitos producti- 
vos. La nueva gestión en Economía 
cree que en un contexto de mayor 
demanda, el carácter oligopólico de 
algunos mercados guarda una es- 
trecha relación con los precios fina- 
les. En concreto: muchos de los con- 
troles aplicados hasta ahora, como 
en el caso de frutas y hortalizas, tu- 
vieron mayor efecto sobre los pre- 


cios recibidos por los productores 
primarios que sobre los pagados por 
los consumidores. 

Sin embargo, también existe la 
convicción de que el problema no 
está sólo del lado de la oferta. Cer- 
ca del ministro algunos hablan de 
un recalentamiento de la demanda 
agregada, lo que puede ser un au- 
gurio de políticas fiscales restricti- 
vas, es decir, de pisar el freno del 
gasto público —ya que de política 


monetaria nadie habla—, un razo- 
namiento muy próximo al explica- 
do a Cash por el economista del Ce- 
des, Roberto Frenkel. 

El brain storming entre los jóve- 
nes y entusiastas nuevos funciona- 
rios encuentra un solo límite. La 
pregunta que todos se hacen es cuál 
será el grado de autonomía del nue- 
vo ministro. La respuesta nadie la 
sabe, pero todos coinciden en que 


“Miguel siempre va a proponer”. 


Tres opi 


ROBERTO FRENKEL 
Investigador titular 


del Cedes. 


“Aumentar el superávit” 

-. “En una primera aproxima- 
ción el aumento de los pre- 
cios internacionales de las 
commodities que exporta la 
Argentina plantea el proble- 
ma de evitar importar infla- 
ción. Si esa realidad es ten- 
dencial y se quiere evitar a 
toda costa el derrame hacia los precios internos, 
el instrumento que tiene la macroeconomía es 
casi único, las retenciones móviles; una medida 
que supone una alta conflictividad con los acto- 
res sociales involucrados. Pero no sólo eso, una 
política antiinflacionaria mal manejada puede 
provocar problemas como la distorsión de los 
precios relativos, lo que su vez puede afectar la 
oferta. Un ejemplo lo brinda el dato de que hoy 
se utilice energía eléctrica para calefacción, o lo 
que sucede en el mercado de la carne. Por eso, 
como ya he planteado, el problema de la infla- 
ción debe abordarse en forma integral. En un 
contexto de crecimiento la expansión de la de- 
manda agregada supone una importante presión 
sobre los precios. Descartada una política mone- 
taria restrictiva o la revaluación cambiaria, el ins- 
trumento macroeconómico para controlar la ace- 
leración de la demanda es la política fiscal. En 
los últimos años, la política fiscal actuó en senti- 
do contrario, pues se redujo levemente la rela- 
ción superávit fiscal/PIB. Mi recomendación es 
revertir esta tendencia aumentando el superávit 
primario.” 


iones sobre cómo ponerle freno a la suba de precios 


JAVIER GONZALEZ FRAGA 
Ex presidente 
del Banco Central. 


“La inflación debe moderarse” 

=% “La inflación no debe elimi- 
narse, sino moderarse. No 
debe ser del 16 por ciento 
anual como registran actual- 
mente los estudios serios, 
sino de alrededor del 8 por 
ciento. Esto sería lo razona- 
a Ea ble en un contexto de fuerte 
crecimiento y de aumento de los precios inter- 
nacionales. Además debe poder producirse un 
incremento de los precios internos en función 
de las señales que marcan los mercados inter- 
nacionales. Estoy pensando, por ejemplo, en 
lácteos y carnes. No nos olvidemos que la per- 
manencia de distorsiones en los precios inde- 
fectiblemente, antes o después, termina afec- 
tando la oferta. En el contexto actual los instru- 
mentos para moderar la inflación son sin duda 
los fiscales. Hace años que vengo pregonando 
este camino. La vía fiscal significa restringir al- 
gunos gastos innecesarios, como por ejemplo 
terminar con los subsidios a los sectores más ri- 
cos, como el combustible y el gas que se regala 
en Buenos Aires. Corregir por el lado fiscal sig- 
nifica también bajar gastos que el Estado no de- 
bería tener, como aeropuertos o aerolíneas. 
Por otra parte también debe quedar claro cómo 
no se combate la inflación. No se combate con 
la apreciación del dólar ni con tasas de interés, 
como recomienda el FMI, tampoco con contro- 
les policíacos que sólo sirven para engañar a la 
gente.” 


ALEJANDRO ROFMAN 
Investigador del 
CEUR-Conicet. 


“Terminar con los oligopolios” 

E “Aunque la evolución de los 
Y . precios internacionales es 

¿ relevante, existen muchos 
sd mercados, como por ejem- 
y plo los hortícolas o frutíco- 
y las, donde el principal com- 
w ponente para explicar el 
comportamiento de los pre- 
cios debe buscarse en los propios circuitos pro- 
ductivos. Prácticamente en todas las cadenas 
agroindustriales de la Argentina prima la falta 
de transparencia en la comercialización con la 
existencia de márgenes desmedidos, desde el 
momento en que se determina el precio paga- 
do al productor primario hasta que el producto 
llega al consumidor final. Probablemente una 
de las tareas pendientes de la política antiinfla- 
cionaria es monitorear en serio los costos rea- 
les de las cadenas productivas. Hacer esto su- 
pondrá introducir transparencia y atacar las tra- 
dicionales fallas de mercado, como el oligopso- 
nio en las compras y el oligopolio en las ven- 
tas, donde unos pocos intermediarios, en la ba- 
se de los circuitos, o los grandes supermerca- 
dos, al final, obtienen rentabilidades extraordi- 
narias que afectan tanto al productor primario 
como al consumidor final. Los efectos de estas 
imperfecciones de mercado se potencian en 
momentos de expansión de la demanda, cuan- 
do hay mayores ingresos y quienes tienen po- 
der de mercado no encuentran límites para re- 
marcar.” 


Precios 


alimentos 


Ml El mayor desafío que 
enfrenta el flamante ministro 
de Economía, Miguel 
Peirano, es frenar la marcha 
ascendente de los precios 
de los alimentos. 


Mi Peirano ya adelantó que 
ratificará el esquema de 
acuerdo de precios con 
compensaciones a los 
sectores productores, 
como ocurre con carnes, 
lácteos y harinas. 


Mi Sin embargo, más allá de 
los polémicos índices del 
Indec, ese esquema guiado 
por el secretario de Comercio, 
Guillermo Moreno, fracasó 
durante el 2007. 


MI El tema es cómo disociar 
los precios internacionales 
de los precios domésticos, 
en un país como Argentina 
que “exporta lo que come”. 


Ml Opinan Roberto Frenkel, 


Javier González Fraga y 
Alejandro Rofman. 
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Más buena que mala 


Por Marcelo Zlotogwiazda 


ue verdaderamente asombroso observar cómo en apenas 72 ho- 

ras la agenda pública pasó a tener como tema prioritario un 

problema inverso al que estaba planteado desde hacía mucho 
tiempo. De la preocupación sobre cómo evitar la revaluación del pe- 
so se pasó en un santiamén a la alarma por un aumento en la cotiza- 
ción del dólar. La histeria es más llamativa aún si se tiene en cuenta 
que los nervios fueron ocasionados por un salto menor al 4 por cien- 
to, es decir equivalente al aumento de precios que registró el IndeK 
en lo que va del año, y por ende inferior a la inflación real. 

Por supuesto que hay razones históricas para comprender socioló- 
gicamente la reacción de un público no avezado en materia económi- 
ca. Lo que no se puede entender sino bajo la hipótesis de deshonesti- 
dad intelectual es que especialistas diagnosticaran el caso como po- 
tencialmente grave. 

Todos ellos saben que el cuadro de situación en el que se dio la 
suba del dólar está enmarcado dentro de las siguientes cuatro reali- 
dades macroeconómicas: superávit externo, excedente fiscal, varia- 
bles monetarias bajo control y reservas en el Banco Central superio- 
res a los 44.000 millones de dólares. Bastaría este último dato para 
descartar completamente todo pronóstico apocalíptico. Y si se con- 
sidera el cuadro entero no cabe otra que minimizar casi al extremo 
la probabilidad de que el dólar se dispare sin control. Más aún te- 
niendo en cuenta un quinto dato de importancia superlativa: al 
margen de las preferencias, es indiscutible que el Gobierno ejerce un 
fuerte dominio político. 

Si bien es cierto que la manera abrupta en que el dólar pegó el sal- 
tito no era lo más aconsejable, lo que sucedió tiene más de bueno 
que de malo, si tal como se supone el tipo de cambio va a moverse 
de aquí en más en una franja algo más elevada que el escalón en el 
que estaba. Por empezar, el reacomodamiento interrumpió al menos 
transitoriamente la tendencial pérdida de competitividad que venía 
soportando la economía por la combinación de un dólar estancado 
con costos en alza. El deterioro resultante de ese desfase de las varia- 
bles domésticas ha estado en parte neutralizado por un atraso cam- 
biario muchísimo mayor en Brasil, donde el dólar llegó a derrumbar- 
se por debajo de 1,90 reales. De todas formas, la pérdida por goteo 
era un nubarrón en el horizonte para un modelo que tiene como eje 
de apoyo al dólar alto. 

En segundo lugar, el movimiento en el precio de la divisa torna 
más riesgosa la bicicleta financiera de ingresar fondos para aprove- 
char tasas de interés AFP 
domésticas más eleva- 
das que afuera. Tal 
como hace unas se- 
manas adelantó este 
diario, desde Econo- 
mía le venían recla- 
mando al Banco Cen- 
tral que frenara esa 
clásica maniobra es- 
peculativa con una 
mayor volatilidad 
cambiaria y con regla- 
mentación específica. 

Se podría agregar 
que un dólar más alto 
eleva el rendimiento traducido a pesos de las inversiones que hace el 
Banco Central de sus reservas, lo que ensancha el margen de manio- 
bra para cubrir el costo de la deuda que coloca para reabsorber la emi- 
sión monetaria que realiza al adquirir reservas. En otras palabras, aleja 
el escenario conocido como déficit cuasifiscal. 

¿Era inesperado el saltito cambiario? Nadie sabía cuándo iba a te- 
ner lugar, ni tampoco que iba a ser provocado por factores exóge- 
nos. Pero rebobinando la película hasta diciembre de 2006, se des- 
cubre que la mayoría de los pronósticos ubicaban el dólar en torno 
de los 3,20 para fin de este año. Es verdad que a su vez nadie vati- 
cinaba un ritmo de acumulación de reservas como el que hubo (a 
lo sumo las proyectaban en 40.000 millones de dólares para fin de 
año), lo que implicaba una expectativa de menor presión a la reva- 
luación del peso de la que se registró hasta ahora. Pero lo cierto es 
que la mayor compra de reservas evitó el retraso cambiario y el me- 
canismo de esterilización neutralizó bastante las consecuencias de la 
expansión monetaria. 

El reacomodamiento no está exento de riesgo. Y el principal, claro 
está, es el traslado a precios. Al respecto vale reiterar dos considera- 
ciones. Una es que en principio tuvo lugar una minidevaluación. Y 
la otra es el encuadre de situación, con superávit fiscal y externo, va- 
riables monetarias bajo control, altísimo nivel de reservas y un go- 
bierno con suficiente poder político como para intervenir con fuerza 
en la puja distributiva. 


zlotogwiazdaO hotmail.com 
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Petróleo 
explotación 


HA “Por la ley 26.197, las 
provincias asumieron en 
forma plena el ejercicio del 
dominio originario y la 
administración sobre los 
yacimientos de petróleo 
presentes en sus territorios.” 


Ml “Si el Estado nacional 
dispone de muy pocos técnicos 
y profesionales capaces de 
inspeccionar los yacimientos, 
los comportamientos 
contractuales al marco legal 
vigente y las declaraciones 
juradas de las operadoras y 
titulares de las concesiones, 
las provincias directamente 
no los tienen.” 


Ml “Ni en Rusia, México, Brasil 
o China —por nombrar países 
petroleros con mayores 
superficies y cantidad de 
provincias o regiones que la 
Argentina— se da el caso de 
legislaciones o empresas 
provinciales.” 


POLEMICA POR EL MODELO ENERGETICO 


¿Petróleo en 
buenas manos”? 


POR FEDERICO BERNAL * 


13 de enero de 2007 se promulgó 
la ley 26.197 que legitima el ar- 
tículo 19 de la Ley de Privatiza- 
ción de YPE y federalización de los ya- 
cimientos de hidrocarburos. De ahora 
en adelante “los yacimientos de hidro- 
carburos líquidos y gaseosos situados 
en el territorio de la República Argen- 
tina y en su plataforma continental per- 
tenecen al patrimonio inalienable eim- 
prescriptible del Estado nacional o de 
los estados provinciales, según el ám- 
bito territorial en que se encuentren”. 
Las provincias asumen en forma plena 
el ejercicio del dominio originario y la 
administración (autoridad de aplica- 
ción) sobre los yacimientos presentes 
en sus territorios. Estarán además fa- 
cultadas para ejercer en forma plena e 
independiente las actividades de con- 
trol, fiscalización y policía conforme el 
régimen previsto en la ley 17.319. 
Ahora bien, según indica un estu- 
dio del Idicso (USAL), iniciado unos 
cuatro años atrás, la transferencia de 
concesiones a las provincias arrastró 
consigo la siguiente paradoja: si el Es- 
tado nacional dispone de muy pocos 
técnicos y profesionales capaces de ins- 
peccionar los yacimientos, los com- 
portamientos contractuales al marco 
legal vigente y las declaraciones jura- 
das de las operadoras y titulares de las 
concesiones, las provincias directa- 
mente no los tienen. En otras pala- 
bras, los diez “Estados productores” 
como les gusta llamarse— y los nue- 
vos porvenir (Córdoba, San Juan, San 
Luis, La Rioja) se hallan imposibilita 
dos de cumplir con su rol de policía 


El autor cuestiona la 
capacidad de los 
gobiernos provinciales 
para controlar las 
explotaciones de los 
yacimientos petroleros 
que desde este año 


están bajo su órbita. 


según lo establece la ley 26.197. 

En este sentido, resulta emblemáti- 
ca la recientemente aprobada prórro- 
ga de la concesión Anticlinal Grande- 
Cerro Dragón a PanAmerican Energy 
(40 por ciento de Bulgheroni y 60 por 
ciento de la inglesa BP) hasta el 2047. 
La concesión de mayor extracción de 
crudo del país —participó en diciem- 
bre de 2006 con un 13,8 por ciento 
(IAPG)-, con aproximadamente un 
tercio de las reservas comprobadas de 
petróleo nacional, fue cedida a una 
compañía que no realizó inversiones 
de capital de riesgo en exploración en 
los últimos cinco años. 

Según dictamina la Ley Nacional de 
Hidrocarburos 17.319, dicho incum- 
plimiento es causal de caducidad del 
contrato y razón suficiente para que el 
presidente Néstor Kirchner anule la 
prórroga por decreto, pidiendo a pos- 
teriori la caducidad de la concesión. 
También por decreto debería traspa- 
sarla a Enarsa, sin violar la ley 26.197, 
pues dicha concesión fue otorgada an- 


tes de su sanción en enero. Al actuar de 
este modo, no sólo se estaría cum- 
pliendo con la ley sino que, además, los 
23.686 millones de dólares de valor po- 
tencial del área (reservas probadas a di- 
ciembre de 2006 y promedio de US$ 
58 el barril WTI) pasarían directamente 
a manos del Estado y no liquidados en 
un 70 por ciento en el exterior (como 
ocurrirá de quedarse en manos de PAE). 
Dada la actual problemática energética 
y la necesidad compulsiva de realizarin- 
gentes inversiones en el sector, la renta 
petrolera deviene en la pieza clave para 
la construcción masiva de usinas eléc- 
tricas en los próximos años. 

Gracias a la provincialización (antí- 
tesis del verdadero federalismo), en la 
Argentina proliferan las empresas pro- 
vinciales de energía e hidrocarburos 
como medio de captación de la renta 
diferencial y de las más bajas regalías 
del continente. Al margen de consti- 
tuir un hecho inédito en el mundo, 
marcha a contramano de la tendencia 
mundial hacia la fusión y las alianzas 
estratégicas entre las principales com- 
pañías del globo. Ni en Rusia, Méxi- 
co, Brasil o China —por nombrar paí- 
ses petroleros con mayores superficies 
y cantidad de provincias o regiones que 
la Argentina—, se da el caso legislacio- 
nes o empresas provinciales. 

Con la provincialización, las com- 
pañías que operan en el país han con- 
sumado una demanda histórica. Por 
fin se descentralizó la política petro- 
lera nacional; por fin se anuló la ca- 
pacidad de control, fiscalización e ins- 
pección de los hidrocarburos. 


* Petroleo_bernal05 Oyahoo.com.ar 


LAS NUEVAS CIFRAS QUE SE BARAJAN DEL SISTEMA PREVISIONAL 


“El desafío del envejecimiento” 


En los últimos años, se revirtió el déficit 


POR DIEGO RUBINZAL * 


a irrupción de las AFJP, en julio 

de 1994, modificó profunda- 

mente el sistema previsional ar- 
gentino y el estado de las cuentas pú- 
blicas. En el 2003, un informe reali- 
zado por la Anses señalaba que “la re- 
forma previsional de 1994 fue enca- 
rada sobre la base de proyecciones 
muy optimistas respecto al mercado 
laboral y a la evasión que no se verifi- 
caron en la realidad”. 

El informe agregaba: “El problema 
se vio agravado por el alto costo de 
transición —mayor al esperado— y por 
la reducción de las contribuciones pa- 
tronales”. Según estimaciones oficia- 
les, la Anses dejó de recaudar —entre 
1995 y 2001-75.000 millones de pe- 
sos. Esta cifra superó en más de 30.000 
millones el déficit que había calcula- 
do el ex ministro Domingo Cavallo. 
Mientras en 1994 los aportes y con- 
tribuciones sociales alcanzaban para 
financiar el 78,7 por ciento delas pres- 
taciones, en el 2005 ese porcentaje ha- 
bía caído al 49,5 por ciento. 

En el 2006, la Anses registró un su- 
perávit en sus cuentas debido al au- 
mento de los recursos tributarios des- 
tinadosa financiar el sistema. Además, 
el incremento de los salarios y la suba 
de los empleados registrados motiva- 
ron el mayor ingreso de fondos por 
aportes y contribuciones. 

La reforma jubilatoria aprobada es- 
te año, al permitir la libre opción, 
acentúa la tendencia positiva de las 
cuentas públicas. Los 700 mil apor- 
tantes que migraron hacia la jubila- 
ción estatal —hasta el momento-— en- 
grosarán los fondos de la Anses. Ade- 
más, los aportes de aquellos trabaja- 
dores que tienen regímenes especiales 
de jubilación han sido derivados au- 
tomáticamente al sistema de reparto. 
Por ejemplo, en el mes de mayo el fis- 
co recibió 1542 millones de las cuen- 


previsional que originó la creación de las AFJP. 


La reforma de este año consolidará la 


tendencia positiva. 


tas previsionales de 170 mil docentes, 
investigadores, diplomáticos y jueces. 
A pesar del buen momento de las 
finanzas públicas, las voces críticas a 
la reforma señalan que el sistema es- 
tatal de jubilaciones resultará insoste- 
nible en el futuro. Así, un editorial del 
diario La Nación del 28 de enero de 
este año advertía: “No debe olvidarse 
que la decisión de migrar de un siste- 
ma a otro, traducida en una ley san- 
cionada hace poco más de 13 años, 
respondió a la evidencia de la invia- 
bilidad del régimen tradicional”. 


¡NANO Por M. Fernández López 


También se conocieron distintos 
papers de los economistas de la city 
donde se insiste en detallar la superio- 
ridad del sistema de capitalización so- 
bre el de reparto. Sin embargo, el sis- 
tema de capitalización estuvo muy le- 
jos de cumplir con los objetivos que se 
plantearon en sus inicios. Por ejem- 
plo, la cobertura previsional siguió 
siendo muy baja (solamente aportó re- 
gularmente a las AFJP el 45 por cien- 
to de los afiliados) y la capitalización 
fue deficiente por el elevado nivel de 
comisiones. Más allá del sistema pre- 


visional que se termine consolidando 
en el futuro (público, privado o mix- 
to), existen algunos interrogantes (a ni- 
vel mundial) sobre su sustentabilidad. 

Eso se debe al progresivo envejeci- 
miento —que se da en la mayoría de los 
países— por el aumento de la longevi- 
dad. El resultado de este proceso es una 
creciente presión sobre los sistemas de 
seguridad social. El Estudio Econó- 
mico y Social Mundial 2007 de las Na- 
ciones Unidas señala: “Se prevé que, 
entre 2005 y 2050 el aumento de la 
población mayor de 60 años de edad 
represente cerca de la mitad del creci- 
miento total de la población mundial”. 

Actualmente la proporción de “en- 
vejecientes” en los países desarrolla- 
dos (21 por ciento) es superior a la de 
los países en desarrollo (8 por ciento). 
Sin embargo, “en los próximos dece- 
nios se registrará un envejecimiento 
más rápido de la población en los pa- 
íses en desarrollo que el que se regis- 
tró en los países desarrollados y en los 
países con economía en transición. 
Como consecuencia de ello, la pobla- 
ción envejeciente en el mundo se irá 
concentrando cada vez más en los pa- 
íses en desarrollo. Para 2050 se prevé 
que el 79 por ciento de las personas 
mayores de 60 vivirá en países en de- 
sarrollo”, agrega el informe. 

La disminución de la población en 
edad laboral y el aumento del sector 
pasivo pueden afectar la viabilidad fi- 
nanciera del sistema de pensiones. Sin 
embargo, el informe de la ONU des- 
taca que “la sostenibilidad financiera 
es un principio rector importante en 
el diseño de un sistema de pensiones, 
pero no es el único: el fundamento de- 
be ser un sistema universal de pensio- 
nes que proporcione un mínimo de 
seguridad a los ingresos y ponga a las 
personas de edad a salvo de la pobre- 
za”, concluye. 


* DrubinzalOyahoo.com.ar 


Sube el dólar 


acentuará la te 
positiva 


se consolide e 
el en imiento poblacional 


194 I Perú es desde este momento libre 
= e independiente por la voluntad ge- 
neral de los pueblos y por la justicia 
de su causa que Dios defiende.” Así decía el 
28 de julio de 1821 don José de San Martín, 
subido a un gran tablado en la plaza principal 
de Lima, tremolando la bandera que él había 
creado en Pisco, ante una multitud alboroza- 
da. Esta repetía: “¡Viva la Patria, viva la liber- 
tad, viva la independencia!”. ¿Qué era el “ser 
libre” de San Martín?, ¿qué era “la libertad”, 
repetida por el pueblo? En el momento en que 
San Martín proclama la independencia perua- 
na, el estado económico del Perú era de extre- 
ma pobreza. La producción agrícola y la mine- 
ra estaban en virtual parálisis, lo que dejaba en 
el desempleo y miseria al pueblo. Como para 
despejar toda duda sobre si “libertad” era lo 
mismo que “libertad de comerciar”, San Mar- 
tín dictó un Reglamento Provisional de Co- 
mercio, el 28-9-1821. El reglamento era de un 
nacionalismo cerrado y un exagerado protec- 
cionismo, como reacción natural de un país 
que nacía a la vida independiente, según Emi- 
lio Romero. San Martín, si bien por causas de 
guerra, abrió los puertos peruanos del Callao y 
Huanchaco sólo para buques peruanos. Los 


barcos extranjeros debían nombrar consignata- 
rios peruanos en el puerto de llegada. Una 
cláusula proteccionista establecía derechos du- 
plos a toda mercancía cuya importación pu- 
diera ser perjudicial a la industria nacional. La 
ley prohibía la venta de artículos al por menor 
a los vendedores extranjeros, dejando ese privi- 
legio en manos del comerciante peruano. Ha- 
ciendo contraste con estas disposiciones, el co- 
mercio interior fue declarado libre, prohibien- 
do las aduanas interiores. Como refuerzo de 
esta actitud a favor de la industria nacional, 
San Martín, por decreto del 17 de octubre de 
1821, ofreció carta de ciudadanía y protección 
fiscal a todo extranjero que introdujese en el 
país alguna industria o máquina cualquiera. Es 
notable la coincidencia de posiciones entre 
ambos padres de la patria. San Martín parece 
estar leyendo a Belgrano cuando apunta a im- 
pedir la importación de producciones sustitu- 
tivas de las del país. El creador de la bandera 
había escrito: “La importación de mercancías 
que impiden el consumo de las del país, o que 
perjudican el progreso de sus manufacturas y 
de su cultivo, lleva tras sí necesariamente la 
ruina de una nación” (Correo de Comercio, 
septiembre 1 de 1810). 


o es necesaria ninguna investigación 

profunda para verificar que somos in- 

veterados transgresores de normas. Bas- 
ta abrir la puerta de casa y ver qué ocurre con 
los límites a la velocidad, cualesquiera sean 
ellos. De tanto violar, la gente se acostumbra y 
llega a creer que no hay ningún margen para la 
transgresión. Pero hay leyes y leyes: uno puede 
hacer caso omiso de la ley de la gravedad 
...mientras la casa no se le cae encima. Las le- 
yes económicas no son tan brutales: por igno- 
rarlas no le romperán la crisma, pero le tocan 
el bolsillo, que es, como se sabe, una de las vís- 
ceras más sensibles. A fines del siglo 19 el ine- 
fable Silvio Gesell protestaba contra esa cos- 
tumbre de la Argentina por la cual, basada en 
su gran abundancia de tierra fértil y virgen, 
cualquier ley económica perdía aquí su carác- 
ter restrictivo. Una de esas leyes, observada en 
muy distintas épocas y lugares, por economis- 
tas escolásticos, clásicos y neoclásicos, es la que 
el famoso economista neoclásico sueco Gustav 
Cassel llamó ley de la “paridad del poder ad- 
quisitivo”. Dice la ley que, si p es un índice de 
precios del país, y p' es un índice de precios 
del exterior, el tipo de cambio t se ajustará a la 
relación p/p”. Mucho se escribió e indagó so- 


bre este tema, por ejemplo Keynes en su Tra- 
tado sobre la moneda (1930): los índices ¿inclu- 
yen a todos los bienes, o sólo a aquellos inter- 
cambiados con el exterior?; el ajuste de ta 
p/p”, ¿se verifica instantáneamente, o al cabo 
de cierto período de tiempo? Se acepta que se 
trata de un valor límite, que tiende a prevale- 
cer a largo plazo. ¿Qué significa paridad del 
poder adquisitivo?: si p es el índice de precios, 
por ejemplo, el precio del pan, éste es una can- 
tidad de moneda (M) que se da a cambio de 
una unidad de pan (n): p = M/n. Si lo pone- 
mos al revés, es 1/p = n/M. El lado derecho de 
la ecuación se lee: cuántas unidades de pan se 
da a cambio de una unidad de moneda, es de- 
cir, el valor de la moneda medido en unidades 
de pan, o poder adquisitivo de la moneda. Y 
da lo mismo escribir p/p”, que 1/p / 1/p”, o sea 
la relación de poderes adquisitivos. En un país 
cuyo pan aumenta de 2 a 3 pesos en dos años, 
con 3 pesos se compra 1,5 kilo en el primer 
año, y sólo un kilo en el segundo, y a la larga 
la gente se dará cuenta de que, si hubiera com- 
prado 1 dólar a 3 pesos en el primer año, hoy 
tendría un activo con poder adquisitivo cons- 
tante que, convertido a pesos, le permitiría 
comprar tanto pan como dos años antes. 
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Hi La compañía de 
telecomunicaciones Iplan 
anunció la semana pasada 
que culminó 2006 con más 
de 9500 clientes en el 
segmento corporativo y 
132,5 millones de pesos 

de facturación. Para este año, 
la compañía estima facturar 
más de 162 millones y 
proyecta superar las 11.600 
empresas en su cartera 

de clientes. Este crecimiento 
se reflejaría también en la 
dotación de empleados, 

ya que, según sus cálculos, 
pasarían de 351 a 450 

(28 por ciento). 


Mi El Grupo Ciudad 
Empresaria, compuesto por 
inversores privados, anunció 
que se invertirán 50 millones 
de dólares en un 
megaemprendimiento 
urbanístico ubicado en la 
ciudad de Córdoba que 
empezó a construirse en 
diciembre del año pasado. El 
predio tiene 166.000 m2 y 
prevé incluir edificios 
corporativos, un centro 
comercial, un hotel de 4 
estrellas, un complejo 
deportivo y un apart hotel 
business. 


ll Visa y Nielsen darán a 
conocer los resultados del 
estudio “Perspectivas de las 
PyMEs en América Latina”. 
La investigación revela en 
detalle los hábitos de pago, 
retos y oportunidades que 
presenta este segmento en 
Argentina y la región, así 
como áreas clave para 
impulsar su crecimiento. 

La cita es el 9 de agosto a 
las 12 en el Auditorio Buenos 
Aires, Lounge Floor, 
Pueyrredón 2502, piso 2. 


POR MIGUEL OLIVERA * 


n la semana, el dólar subió y 

bajó con una intensidad que 

no se veía desde hace cuatro 
años. ¿Por qué? Como siempre en las 
turbulencias de mercado, hay razo- 
nes de acá y de afuera. Uno de los 
disparadores del aumento de la aver- 
sión al riesgo en el mundo es el de- 
terioro en el crédito en Estados Uni- 
dos y, en particular, en el mercado 
de hipotecas de menor calidad (en la 
jerga, subprime). Hay quienes ya ha- 
blan de credit crunch para el país del 
Norte. Y cuando baja la tolerancia al 
riesgo, los países emergentes sufren 
salida de capitales. No toda la culpa 
es de afuera, también hay razones lo- 
cales. Desde febrero, cuando se 
anunció el primer índice de precios 
“toqueteado”, los inversores comen- 
zaron a vender bonos argentinos. Al 
comienzo, sólo aquellos que se ajus- 
tan por inflación. Luego, todos. Y 
aun así, ésta no es toda la historia de 
la semana. 

La historia se completa así. En la 
primera mitad del año, la cantidad 
de dólares que los argentinos repa- 
triaron no paró de aumentar. En ene- 
ro, entraban unos 16 millones de dó- 
lares por día. Ya hacia junio, esa can- 
tidad casi se había triplicado: las en- 
tradas financieras eran casi tan gran- 
des como las entradas netas del co- 
mercio exterior. Y las dificultades del 
Banco Central para evitar que el dó- 
lar cayera eran cada vez mayores. Así 
que el Banco Central decidió poner- 
le palos en la rueda a la práctica me- 
diante la cual particulares y empre- 
sas entraban los hasta 2 millones de 
dólares por persona por mes permi- 
tidos. La operatoria se conoce como 
contado-venta-con-liquidación y 
consiste en comprar un bono (que 
cotiza afuera y adentro) en el merca- 
do extranjero entregando dólares y 
recibir el bono en el mercado local y 
venderlo a cambio de pesos. 

El Banco Central se puso firme y en- 
dureció los requisitos para la normati- 
va. Ahora, para hacerla operatoria, Do- 
ña Rosa y Don José tenían que iden- 
tificar el origen delos fondos, teneruna 
cuenta afuera y adentro, los fondos ir 
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EL DOLAR EN UNA SEMANA CALIENTE PARA LOS MERCADOS 


¿Por qué subió y bajó”? 


Factores externos e internos influyeron en el salto del dólar a mitad de 


semana. Por qué el BCRA decidió intervenir para bajar la cotización. 


de una a otra, etc., etc. El volumen de 
la operatoria colapsó y, con esto, la li- 
quidez del mercado de bonos y el flu- 
jo de entrada de dólares financieros. 
Los que tienen los dólares, en ge- 
neral exportadores, decidieron que 
era un buen momento para retener- 
los esperando a que suban más: se fue- 
ron “largos” en dólares y “cortos” en 
pesos. ¿Cómo se hace? Se pide pres- 


RESERVAS 


en millones 


TOTAL RESERVAS BCRA. 


PROMEDIO COMPRAS 
ULTIMOS 20 DIAS 


COMPRAS DEL ULTIMO VIERNES 10 
Fuente: BCRA 


44.182 
35 


(en millones) U$S $ 


DEPOSITOS $ 


CUENTA CORRIENTE — 52.772 
CAJA DE AHORRO 32.008 
PLAZO FIJO 74.039 


Fuente: BCRA 


tado para comprar dólares, agravan- 
do entonces la presión sobre el tipo 
de cambio. El Banco Central reac- 
cionó generando un apretón de li- 
quidez, aumentando el costo de esta 
operatoria y obligando a estos acto- 
res a vender a pérdida. ¿Por qué fi- 
nalmente el jueves salió a vender 
(unos U$S 200/U$S 300 millones) 
y no esperó más tiempo? Porque es- 
tas intervenciones no sólo les cuestan 
a los inversores. Primero, la volatili- 
dad cambiaria tiene costos y los titu- 
lares de los diarios dejaron en claro 
por dónde pasa, todavía, el miedo ar- 
gentino. Segundo, porque la iliqui- 
dez también tiene costos para la ma- 
croeconomía y de esto se tiene que 
ocupar el Banco Central ahora. 

Es importante entender que nun- 
ca hubo riesgo de que el dólar se es- 
capara: el poder de fuego del Banco 


(en millones) U$S 

4 55.098 4 
1.952 31.700 1.997 
3.347 73.335 3.358 


ACCIONES 


Viernes 20/07 Viernes 27/07 Semanal Mensual Anual 
ACINDAR 4,150 4,070 -1,9 -2,9 -11,6 
SIDERAR 22,000 20,400 -7,3 -83  -14,7 
TENARIS 77,300 76,900 3,9 5,2 5,8 
BANCO FRANCES 11,100 10,400 -6,3 -5,5 10,1 
GRUPO GALICIA 3,040 2,830 -6,9 -5,0 -1,1 
INDUPA 4,150 4,120 -0,7 3,0 23,9 
MOLINOS 8,860 8,350 -5,8 27,1 98,8 
PETROBRAS ENERGIA 3,550 3,330 -6,2 -1,2 -5,1 
TELECOM 14,250 13,600 -4,6 -10,8 14,3 
TGS 4,810 4,560 -5,2 -8,3 8,8 
INDICE MERVAL 2.277,470 2.149,890 -5,6 -1,9 2,8 
INDICE GENERAL 120.440,800  114.538,230 -4,9 -2,3 11,0 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 
E _ a E 


DyN 


Central es enorme. Y no hubo un pro- 
blema cambiario, sino que fue el re- 
flejo de la pérdida de liquidez del mer- 
cado de bonos combinado con ma- 
las noticias externas e internas. Sin 
embargo, los niveles de incertidum- 
bre en la economía están aumentan- 
do. Y el cóctel de la manipulación del 
IPC, el deterioro fiscal de casi 1 pun- 
to porcentual del PBI y la crisis ener- 
gética no ayuda. El 
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fecha 

28-JUL 1,9830 
29-JUL 1,9833 
30-JUL 1,9835 
31-JUL 1,9838 
01-AGO 1,9841 
02-AGO 1,9544 
03-AGO 1,9847 


Fuente: BCRA 
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INFLACION 


JULIO 2006 

AGOSTO 

SETIEMBRE 

OCTUBRE 

NOVIEMBRE 

DICIEMBRE 

ENERO 2007 1,1 
FEBRERO 0,3 
MARZO 0,8 
ABRIL 0,7 
MAYO 0,4 
JUNIO 0,4 


INFLACION ACUMULADA 
ULTIMOS 12 MESES: 


Fuente: BCRA 


POR CLAUDIO SCALETTA 


emanas atrás la FAO dio a co- 

nocer un informe de las pers- 

pectivas agrícolas para los pró- 
ximos 10 años. Entre sus conclusio- 
nes más conocidas la investigación 
indica que el crecimiento de la eco- 
nomía mundial y de los biocombus- 
tibles traerá mayores precios y ex- 
pansión de la oferta agropecuaria. Es 
probable también que se esté asis- 
tiendo a un cambio en los precios re- 
lativos mundiales, con valores de las 
commodities agrícolas muchos más 
altos. De lo que se habló menos, en 
cambio, es acerca de las esperanzas 
del resto del mundo sobre la evolu- 
ción de la producción agrícola ar- 
gentina. Un reciente estudio del le- 
ral, que lleva las firmas de Inés Ber- 
niell y Juan Manuel Garzón, resume 
los puntos de vista al respecto ex- 
puestos tanto por la FAO, como por 
la OCDE, la organización económi- 
ca de los países más desarrollados, y 
la USDA, el Departamento de Agri- 
cultura estadounidense. 

A primera vista algunos números 
provocan sorpresa. En principio, 
cuando se miran las tasas de creci- 
miento de las exportaciones para los 
próximos 10 años llama la atención 
que el maíz muestra una tasa del 82,6 
por ciento (contra 18,4 del “mun- 
do”), el trigo del 57,6 por ciento (con- 
tra 29,4 del resto del mundo), mien- 
tras que la soja arroje un resultado 
negativo del 12,9 por ciento (contra 
uno positivo del 44,5 del mundo). 
Pero antes de creer que se está en los 
albores del fin del modelo sojero por 
causas que se desconocían conviene 
completar la información. El mun- 
do producirá más biocombustibles, 
la Argentina exportará el insumo pa- 
ra el etanol, pero aprovechando las 
sinergias con la ya desarrollada in- 
dustria aceitera local, elaborará bio- 
diésel. El complejo aceitero seguirá 
expandiéndose a tasas similares a las 
del resto del mundo. Así, en aceite de 
soja se prevén tasas de crecimiento de 
las ventas argentinas del 30,5 por 
ciento para el período contra 36,4 del 
“mundo”. Y en harinas de soja valo- 
res en torno del 32 por ciento, simi- 
lares a los del mundo. Esta continui- 
dad de la expansión es hoy reforzada 
por los incentivos impositivos que 
discriminan en favor de las ventas del 
complejo sojero por sobre el cereale- 
ro. “Por ello —sintetiza leral- se es- 
pera que Argentina siga ampliando 
su capacidad de producción de acei- 
tes y con ella la de harinas”, lo que 
“daría lugar a que al final de la pró- 
xima década el país necesite impor- 
tar granos de soja, comprando alre- 
dedor de 3 millones de toneladas” a 
sus vecinos. 

En cuanto al biodiésel, la USDA 
proyecta un incremento desde los 7 
millones de galones producidos en 
2005/2006 a 58 millones en los pró- 
ximos 9 años. La previsión, enton- 
ces, es que Argentina reafirmará su 
participación dominante en el co- 
mercio mundial de harina de soja, 
donde en 10 años las ventas locales 
constituirán el 50 por ciento del to- 
tal mundial En otros productos agro- 
pecuarios, las proyecciones son más 
hostiles. En el mercado cárnico, tan- 
to en el informe de 2006 como en el 


SOJA, CEREALES, BIOCOMBUSTIBLES Y CARNES 


Futuro venturoso, 
color biodiésel 


Las expectativas para 
el campo en la 
próxima década son 
brillantes, con precios 
que se mantendrán 
cercanos a los 


máximos históricos. 


INTERNACIONALES 


último, la USDA prevé caídas en las 
exportaciones locales. La predicción 
de un número negativo se extiende a 
toda la década venidera, que redun- 
daría en una caída del 5,2 por cien- 
to al final del período. 

Cualquiera sea el caso, más allá de 
los deslices sectoriales, las expectati- 
vas para el campo en la próxima dé- 
cada son brillantes, con precios que 
se mantendrán siempre cercanos alos 
máximos históricos. De todos mo- 
dos, el horizonte no está completa- 
mente despejado. Existen focos de in- 


EL PROYECTO DE CHAVEZ DIVIDE A SUS PARTIDARIOS 


Redistribuir o crear riqueza 


POR CLODOVALDO HERNANDEZ * 


DESDE CARACAS 


| movimiento chavista venezolano vive hoy 

un profundo debate sobre qué modelo de 
socialismo quiere para el siglo XXI. ¿Radical o 
pragmático? La polémica la sembró el general y 
ex ministro de Defensa Raúl Isaías Baduel, un 
hombre muy cercano y respetado por el presi- 
dente Hugo Chávez. En su discurso de despe- 
dida del cargo, la semana pasada, el militar dijo 
en presencia del mandatario: “Debemos inven- 
tar el socialismo del nuevo siglo pero no de una 


errores que hundieron a los sistemas socialistas 
en otros países y otras épocas. Señaló que el 
socialismo que se pretende instaurar en Vene- 
zuela no tiene por qué estar reñido con la de- 
mocracia ni con la propiedad privada. Advirtió 
que el capitalismo de Estado, un sistema en el 
que el gobierno asuma todos los sectores pro- 
ductivos y los servicios, sería una pésima alter- 
nativa al capitalismo neoliberal que se pretende 
desterrar. “Debe estar claro que un sistema so- 
cialista de producción no es incompatible con 
un sistema político profundamente demócrata, 
con controles y separación de poderes”, dijo el 


Diego Giudice 


certidumbre sobre factores imposi- 
bles de anticipar. Algunas fuerzas se- 
guirán trabajando, en particular el in- 
forme recuerda que no puede pre- 
verse cuáles serán los cambios en las 
barreras arancelarias y paraarancela- 
rias, nila evolución del mercado ener- 
gético mundial. Quizá, y solo quizá, 
el precio del crudo podría disminuir, 
o la tecnología utilizada para los bio- 
combustibles avanzar hacia la de- 
manda de insumos que no compitan 
con los alimentos. 10 años hacia el 
futuro es mucho tiempo. 


Hi La cosecha de azúcar en la 
presente temporada sería de 
1,35 millón de toneladas, lo 
que representa una caída del 
20 por ciento en relación al 
año pasado, estimó la 
Estación. Experimental 


res. La causa principal 
de la baja sería climática. 


Mila agricalilra A nitiar 
representa el 19,3 por ciento 
del valor bruto de la 
producción agrícola argentina, 
unos 12.136 millones de pesos 
anuales; InfoToa Sagpya. 

n WO: el primer 
semestre del año, las 
exportaciones de frutas 
frescas fiscalizadas por el 
Senasa alcanzaron los 586 
millones de dólares, una 
suba del 28 por ciento en 
divisas y 16 por ciento en 
volumen con respecto al 
m mo período de 2006. 


a Pedienós productores 

de la Quebrada de 
Humahuaca comenzaron 

a utilizar un deshidratador 
solar de frutas y hortalizas 
desarrollado por el Instituto 
Nacional de Tecnología 
Industrial (INTI). El aparato 
fue bautizado como “Aureliano 
Buendía” y se espera que 
ayude a diversificar el circuito 
productivo local. 


general en la Academia Militar de Caracas. 
Además, Baduel señaló que el carácter popular 
del movimiento chavista no es una razón para 
tolerar que la implantación del modelo socialista 
se haga en forma anárquica. 

El discurso de Baduel provocó un sismo en 
la arena política venezolana. Los chavistas 
moderados y algunos sectores de la oposición 
también moderados lo respaldaron, mientras 
que los más radicales adeptos al presidente 
prácticamente lo tacharon de traidor. Baduel 
contradijo abiertamente la posición de Chávez, 
quien constantemente habla de un socialismo 


forma caótica y desordenada... Antes de 
redistribuir la riqueza, debemos crearla. 
No podemos redistribuir lo que no tene- 
mos”. Chávez lo escuchó y encajó la crí- 
tica, pero los más radicales del chavismo 
creen que Baduel es un traidor. 

Las palabras del general Baduel han 
abierto un intenso debate en estos días 
de julio =un mes siempre sembrado de 
conmemoraciones militares en Venezue- 
la—. Por primera vez en muchos años, la 
polémica política no la desata el propio 
presidente Chávez ni la oposición, sino 
un hombre tranquilo que elige el momen- 
to de su paso al retiro y de su despedida 
al frente del Ministerio de Defensa, cargo 
que ocupaba desde junio de 2006. Ba- 
duel, un militar con gran ascendente so- 
bre Chávez y uno de los fundadores jun- 
to al presidente del Movimiento Revolu- 
cionario Bolivariano hace una década, 
alertó sobre los riesgos de repetir los 


a 


app Vadical muy enfrentado al sector priva- 
do, que promueve las nacionalizaciones 
y que es bastante desordenada en las 
iniciativas que emprende. Todo esto se 
produce, además, en pleno proceso de 
formación del Partido Socialista Unido 
de Venezuela. 

Chávez estaba presente cuando Ba- 
duel habló. De hecho, el presidente ha- 
bía hablado justo antes insistiendo en 
sus ideas radicales. Sin embargo, encajó 
bien el golpe. “Es un discurso iluminado, 
ordeno que se reproduzca y se distribuya 
en todo el país”, dijo el mandatario, quien 
presentó a Baduel como un practicante 
del “pensamiento crítico” que necesita la 
revolución. Chávez dejó entrever que Ba- 
duel bien podrá ocupar más adelante 
otro cargo en el gobierno o el Partido So- 
cialista que está por crearse. 


* De El País de Madrid. 
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RESERVAS DEL BCRA 

Una de las bases del plan económico es man- 
tener un tipo de cambio de 1 a 3, para lo cual el 
BCRA compra en el mercado todos los dólares 
que se ofrecen, con lo que ha logrado acumular 
reservas que ya superan el record de 44.000 mi- 
llones de dólares. Esas compras son a costa de 
emitir pesos como contravalor de los dólares 
comprados, los que son inmediatamente estiliza- 
dos emitiendo Lebac y Nobac, que generan un 
aumento de nueva deuda que ya supera los 
60.000 millones de pesos. 

Sin dejar de reconocer los éxitos logrados, de- 
bemos preguntarnos de qué sirve estar sentados 
sobre una montaña de dólares cuando la mitad 
de la población está bajo la línea de pobreza. Te- 
niendo en cuenta que el tipo de cambio alto ha 
mejorado los términos del intercambio otorgando 
mejor competitividad de nuestros productos ex- 
portables, el 12 de abril le elevé una propuesta al 
presidente de la Nación sugiriéndole ajustar la 
política monetaria, para mejorar la calidad de vi- 
da de los argentinos en base a una conveniente 
redistribución del ingreso, que mejore el salario 
real y así superar la regresividad de la década 
del '90. Ese ajuste consistiría en seguir compran- 
do las divisas en el mercado como hasta ahora, 
dejando de esterilizar el contravalor en pesos 
emitido para invertirlos en el aparato productivo, 
de forma de agrandar el tamaño de la economía, 
no generar nueva deuda y protegerse de la vola- 
tilidad de los instrumentos en los mercados bur- 
sátiles. De esa forma convertiríamos el actual 
egreso para atender los intereses y la capitaliza- 
ción de esos instrumentos financieros en inver- 
siones de calidad convenientemente elegidas. Al 
respecto, Raghuram Rajan, actual profesor de la 
Universidad de Chicago y ex economista jefe del 
FMI, acaba de sostener en el marco de las re- 
cientes Jornadas Monetarias y Bancarias realiza- 
das en el BCRA que el crecimiento de la econo- 
mía es mayor utilizando el ahorro interno que el 
ingreso de capital del exterior. Teniendo en cuen- 
ta que en los próximos meses se incrementará el 
ingreso de dólares y ante la eventualidad de te- 
ner que seguir endeudándose en títulos de corto 
plazo, el BCRA pensó en elevar los encajes y fle- 
xibilizó el envío de dólares al exterior. Con res- 
pecto a las reservas, Joseph Stiglitz, profesor de 
la Universidad de Columbia y Premio Nobel de 
Economía, sostuvo en las mismas jornadas que 
“no es bueno acumular tantas reservas en dóla- 
res” ya que la caída del dólar a nivel internacional 
genera desequilibrios globales, que pueden traer 
consecuencias. En base a que los recursos están 
aquí, se debe utilizar decididamente los instru- 
mentos de política monetaria estimulando el uso 
del ahorro interno generando crecimiento y desa- 
rrollo en base a recursos genuinos. 


Ing. Moisés Resnick Brenner, Presidente de la Comisión 


de Economía del Centro Argentino de Ingenieros. 
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Por Claudio Lozano * 


1 desarrollo privatista y 
neoliberal aplicado en el 

área energética durante 

los 90, y que no sólo no ha si- 
do replanteado por el actual 
gobierno sino que incluso se si- 
gue profundizando, es el res- 
ponsable de habernos retrotra- 
ído a una economía absoluta- 
mente primaria. Cuando no 
llueve, no hay electricidad en 
los embalses; cuando hace frío, 
no tenemos suficiente gas; 
cuando hay cosecha, no alcan- 
za el gasoil; y cuando aprieta el 
calor, hay cortes de energía. En 
suma, en el mundo de la cien- 
cia y la tecnología, el neolibe- 
ralismo aplicado en materia 
energética ha construido una 
economía regida por el clima. 
Así, la recuperación dela ac- 
tividad económica, sumada a 
las bajas temperaturas, pone 
al desnudo, por un lado, la fra- 
gilidad del sistema eléctrico (el 
consumo actual prácticamen- 
te iguala la capacidad teórica 
del sistema) y, por otro, exhi- 
be de manera evidente la au- 
sencia de inversiones que ga- 
ranticen el transporte y la dis- 
tribución de gas. Hoy nos ha- 
cen falta entre 40 y 50 millo- 
nes de metros cúbicos más de 


Un modelo 
regido 
or el clima 


gas en red para abastecer un 
esquema de distribución de 
gas natural que incluso deja 
afuera al 37 por ciento de la 
población del país (14 millo- 
nes de personas). Es esto lo 
que explica los cortes que se 
aplican sobre la actividad co- 
mercial e industrial. Sobre es- 
te marco se agrega la cuota de 
imprevisión por parte de un 
gobierno que no previó el ga- 
soil que iba a necesitar; que en 
ningún momento forzó a las 
empresas a importar —incluso 
a pérdida— para abastecer la 
demanda doméstica; al que ja- 
más se le ocurrió ponerle lí- 
mite al patentamiento de ve- 
hículos gasoleros para uso par- 
ticular y que tampoco les exi- 
gió a las refinerías que bajaran 
su producción de naftas e in- 
crementaran la de gasoil. 
Estamos frente al resultado 


lamentable de un modelo que 
ha consumado el deterioro de 
nuestra infraestructura dada la 
ausencia de inversiones (o de 
inversiones que no tenían por 
objeto el abastecimiento del 
mercado interno sino, por 
ejemplo, la exportación de gas), 
que dilapidó y dilapida la ven- 
taja (renta) de la que dispone- 
mos por poseer hidrocarburos 
en nuestro subsuelo y que, ade- 
más, ha permitido la depreda- 
ción y el saqueo de nuestros re- 
cursos en base a estrategias em- 
presarias que han sobreexplo- 
tado los yacimientos y que no 
han invertido en la búsqueda 
de reservas, reduciéndolas a no 
más de una década. 

La resolución del tema no 
pasa por el aumento de tarifas, 
ya que los "90 evidenciaron 
que aun con ganancias extra- 
ordinarias obtenidas vía tari- 


Bernardino Avila 


fas elevadísimas, las inversio- 
nes que necesitábamos brilla- 
ron por su ausencia. Incluso 
hoy la ausencia de inversiones 
en exploración, explotación, 
refinación, transporte y distri- 
bución de hidrocarburos coe- 
xiste con un momento de ga- 
nancias extraordinarias por 
parte de las petroleras. 

Alobservarla situación delas 
primeras 200 empresas del pa- 
ís, podemos ver que mientras 
las petroleras representan el 22 
por ciento de las ventas totales, 
capturan el 51 por ciento de la 
masa de ganancias. Esto impli- 
ca que frente a una tasa pro- 
medio de ganancias sobre ven- 
tas, que para el conjunto de la 
cúpula se ubica en un 11 por 
ciento en el caso del oligopolio 
petrolero (8 empresas encabe- 
zadas por Repsol producen el 
92% de la oferta) esa tasa as- 
ciende al 25 por ciento. 

No se necesitan más subsi- 
dios ni más entrega. Se nece- 
sita recuperar la renta petrole- 
ra anual de 12 mil millones de 
dólares para poder financiar el 
plan energético que el país ne- 
cesita. 


* Economista, diputado na- 
cional y miembro de la mesa na- 


cional de la CTA. 
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Promoción válida hasta el 30/08/2007 para nuevas lineas con planes contrato. Planes sólo de datos para usar el senvicio Banda Ancha Móvil 3:56. Minutos de voz no incluidos. Costo del minuto excedente 
5079, excedentes en plan de datos, $0,0002 por Klobyte. Descuento del 15% con Visa, Visa Election y MasterCard de BBVA Banco Francás desde el 15/07/07 hasta el 30/08/07. Para compras con Visa 
Electron, los importes a reintegrar se acreditarán en la cuenta de détio, dento de los 7 días de realzada la compra (las operaciones realzadas luego de las 161. se considerarán efectuadas el día hábil 
siguiente). Para compras con tarjetas de crédito, el porcentaje a rentegrar se acreditará en el Siguiente resumen de cuenta. Cobertura disponible en los partidos de Pllar y Ezeiza 6/08/2007, Consulte 
velocidades disponibles en su área de cobertura y más información del semiio en ww.moviszr.com.ar, Telefónica Móviles Argentina SA. ng Butt 240 piso 20, Capital Federal, CUT 30-67881435-7. 


